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RESULTADOS

7 DESTAQUES AT 2018

Valid apresenta EBITDA Ajustado de RS 305 milhGes em
2018, crescimento de 24,0% em relagao a 2017 e atinge
RS 100 milhdes de Lucro Liquido.

Rio de Janeiro, 14 de margo de 2019 — A Valid (B3: VLID3 - ON) anuncia hoje os resultados do quarto trimestre de 2018 (4718) e
ano de 2018. As informagdes financeiras e operacionais a seguir sdo apresentadas em base consolidada, de acordo com as normas
internacionais de relatério financeiro IFRS.

Receita Liquida

e No acumulado do ano, apresentamos um crescimento de 10,2% na comparagdao com 2017
(RS 1,7 bilhdes vs. RS 1,6 bilhdes). No 4T18, a Receita Liquida totalizou RS 447,3 milhdes, 8,6%
superior aos RS 411,9 milhdes apresentados no 4T17.

e No acumulado do ano, as receitas vindas do exterior totalizaram USS 222,7 milhdes contra
USS 221,3 milhdes em 2017.

EBITDA'

e Apresentamos um EBITDA! de RS 305 milhdes em 2018, 24% superior ao ano de 2017. No 4T18,
atingimos RS 73,8 milhdes, 11,6% superior ao 4T17.

e A operacdo no Brasil totalizou RS 233,7 milhdes contra RS 181 milhdes no acumulado de 2017, um
crescimento de 29% e representou, respectivamente, 76,7% e 73,7% do EBITDA! total da companhia.

Lucro Liquido

e No acumulado do ano apresentamos um Lucro Liquido de RS 100,1 milhdes contra RS 27,7 milhdes
em 2017, um crescimento de 261,4%. No 4T18, esta linha totalizou RS 43,1 milhdes contra
RS 1,1 milhdes no 4T17.

Mudanca de Escriturador

e A partir do dia 01 de fevereiro 2019, o Banco do Brasil S.A. passou a prestar servigos de escrituragao
e custddia de a¢des de emissdo da companhia, em substituicdo ao Banco Bradesco S.A. (“Bradesco”).

T EBITDA Ajustado, para mais detalhes, vide pagina 15
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Prezados,

Encerramos 2018 com um crescimento de 24% no EBITDA e 10,2% na Receita Liquida vs. 2017. Na mesma
comparagdo com o ano anterior, 0 4718 teve um aumento de 11,6% e 8,6% nesses indicadores e queda de
9,0% e 6,6% quando comparamos com o 3T18, ja esperado em fungdo da sazonalidade entre os periodos.
Como falamos ao longo de 2018, esse resultado foi fruto da estabilidade dos mercados e da implementagao
das acoes de eficiéncia conforme temos reportado.

Durante o ano de 2018 vimos o Governo brasileiro iniciar diversas discussdes sobre alternativas para
desburocratizar e melhorar a vida do cidad2o, como mudanca do prazo de renovacdo CNH e definicdo do
novo substrato para emissao da carteira. Nesse sentido, estamos alinhados com esse objetivo e prontos para
auxiliar nesse processo, inclusive com novas tecnologias que se fagcam necessarias.

Além das iniciativas destacadas no 3718 de Rastreabilidade, Agro, 10T e Valid Bio, na divisdo de Meios de
Pagamentos, em linha com a evolugdo e necessidade da transformagdo digital dos nossos clientes, e na
abertura de “Novas Avenidas” para a Valid, desenvolvemos uma solugdo modular de servigos e tecnologias
que permitem a transformacao digital de bancos e institui¢des financeiras. Dessa forma, estamos prontos
para atender aos clientes que querem migrar para o mundo digital.

Outra “Avenida” iniciada em 2018 que gostariamos de destacar é focada em solugbes para Smart Cities
(utilizacdo de tecnologia para melhorar a qualidade de vida do cidaddo). Em nosso portfélio ja contamos com
solugdes para modernizacdo da gestao administrativa (Sistema Integrado para Gestdao Municipal).

Dentro desse escopo, em 2018 vencemos a licitagdo em S3o Caetano,SP para prover a solu¢do completa de
Cadastro Unificado do Cidadao, utilizando coleta biométrica de dados e gestdo do sistema unificado de
servigos e do sistema de informacdes geograficas com objetivo de auxiliar na arrecadacdo correta do IPTU.
Nossas solugdes para Smart Cities sdo replicdveis para outros paises que atuamos, e nesse sentido,
anunciamos também em 2018 o novo contrato em Providence, no estado de Rhode Island, nos EUA.

Nos EUA, de acordo com nossa estratégia de ganho de Market Share, vencemos a licitagdo para prover a
carteira de motorista no estado de Vermont, estara 100% operacional a partir do inicio de 22 semestre de
2019, consolidando ainda mais nossa posicdo.

No segmento Mobile, num cenario de estabilidade de volume global, tivemos um aumento de Market Share
de 0,8 p.p. (7,7% em 2017 para 8,5% em 2018), com aumento principalmente nas regides do sudeste asiatico
e na América Latina. Anunciamos também no dia 20 de fevereiro no Mobile World Congress, a parceria
estabelecida com a China Unicon, onde homologamos nossa plataforma de personalizagdo e garantia de
conectividade para utilizagdo do E-UICC (Sim Card embutido). Essa parceria nos permite estar ainda mais
presente no mercado com maior potencial de crescimento global para os modelos de 10T.
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E importante salientar que essas “Avenidas” trardo impacto no resultado a partir de 2020 e que em 2019, as
alavancas de crescimento continuam baseadas na estabilidade dos negécios tradicionais e agées de ganho

de eficiéncia.

Encerramos 2018 apresentando retomada forte de geragcdo de caixa operacional, no montante de
RS 200,7 milhdes, contra RS 81,9 milhdes em 2017 e, ao longo de 2018, foram deliberados RS52,4 milhdes em

Juros sobre capital préprio, representando um payout de 55,2%.

Agradecemos novamente pela confianga depositada em nosso corpo executivo e em nosso time de
colaboradores, que seguem comprometidos com a entrega desses objetivos.
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Resultados Consolidados (RS des)

[ 2018
Receita operacional liquida 411,9 4473 8,6% 1.574,4 1.734,3 10,2% 4789 -6,6%
Custos -320,0 -347,3 8,5% - 12209 - 13111 7,4% -359,3 -3,3%
Resultado bruto 91,9 100,0 8,8% 3535 423,2 19,7% 119,6 -16,4%
Receitas (despesas) operacionais
Despesas com vendas -27,1 -28,6 5,5% -115,2 -135,6 17,7% -44,1 -35,1%
Despesas administrativas -234 -23,6 0,9% -88,1 -86,3 -2,0% -21,3 10,8%
Outras receitas (despesas) operacionais, liquidas -10,9 -16,9 55,0% -54,9 -46,0 -16,2% -4,7 259,6%
Resultado de equivaléncia patrimonial -1,3 -0,6 -53,8% -1,6 -2,7 68,8% -0,8 -25,0%
Lucro operacional 29,2 30,3 3,8% 93,7 152,6 62,9% 48,7 -37,8%
Resultado financeiro
Receitas financeiras 20,2 37,6 86,1% 74,1 88,4 19,3% 12,3 205,7%
Despesas financeiras -25,5 -32,0 25,5% -103,4 -114,6 10,8% -25,6 25,0%
Lucro (prejuizo) antes do IR e CSLL 23,9 35,9 50,2% 64,4 126,4 96,3% 35,4 1,4%
Imposto de renda e contribuigdo social
Correntes -6,3 2,6 -141,3% -27,3 -29,9 9,5% -11,5 -122,6%
Diferidos -16,6 3,6 -121,7% -9,3 3,6 N/A 0,3 1100,0%
Lucro (prejuizo) do periodo 1,0 42,1 4110,0% 27,8 100,1 260,1% 24,2 74,0%
Lucro Atribuivel a:
Proprietéarios da Companhia 1,1 43,1 3818,2% 27,7 100,1 261,4% 23,8 81,1%
Participagdes ndo controladoras -0,1 -1,0 900,0% 0,1 0,0 -100,0% 0,4 N/A
Lucro Liquido do periodo 1,1 43,1 3818,2% 27,7 100,1 261,4% 23,8 81,1%
(+) Particpagdoes dos ndo controladores -0,1 -1,0 900,0% 0,1 0,0 -100,0% 0,4 N/A
(+) IR e contr social 22,9 -6,2 -127,1% 36,6 26,3 -28,1% 11,2 -155,4%
(+) desp/rec financeira 53 -5,6 -205,7% 29,2 26,2 -10,3% 13,3 -142,1%
(+/-) depre e amortz 29,0 29,0 0,0% 113,0 117,1 3,6% 28,0 3,6%
EBITDA 58,2 59,3 1,9% 206,6 269,7 30,5% 76,7 -22,7%
(+) Outras (receitas) desp oper 10,9 16,9 55,0% 54,9 46,0 -16,2% 4,7 259,6%
(+) deprec e amortz -4,3 -3,0 -30,2% -17,2 -13,4 -22,1% -1,1 167,3%
(+/-) Equivaléncia patrimonial Minoritarios 1,3 0,6 -53,8% 1,6 2,7 68,8% 0,8 -25,0%
EBITDA Ajustado 66,1 73,8 11,6% 245,9 305,0 24,0% 81,1 -9,0%
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a

e RECEITA LIQUIDA

A Receita Liquida total da Companhia atingiu RS 1.734,3 milhdes no acumulado de 2018, um crescimento de
10,2% na comparagdo com 2017. No trimestre, a Receita totalizou RS 447,3 milhdes vs. RS 411,9 milhdes no
4T17,um crescimento de 8,6% na comparag¢do entre os periodos. Encerramos o ano com crescimento dentro
de todas as nossas linhas de negdcios na comparagao com o 2017.

A receita da operacg3o no Brasil totalizou RS 915,2 milhdes no acumulado de 2018 vs. RS 866,9 milhdes no
em 2017, um crescimento de 5,6% na comparacao entre os periodos. No 4T18, registramos um crescimento
de 7,8%, impulsionado pelo crescimento da receita na divisdao de Meios de Pagamento. No acumulado do
ano, as operacdes fora do Brasil apresentaram, em USS, um crescimento de 0,6% na comparag¢do com 2017.

e LUCRO LIQUIDO

No acumulado do ano apresentamos um Lucro Liquido de RS 100,1 milh&es contra RS 27,7 milhdes em 2017,
um crescimento de 261,4%, mesmo com o impacto negativo de RS 9,9 milhdes da provisdo para perda sobre
crédito realizada no 3T18.

No 4T18 do ano apresentamos um Lucro Liquido de RS 43,1 milhdes, um crescimento de 3818,2% contra
RS 1,1 milhdes no mesmo periodo de 2017. E importante evidenciar que devido a reforma tributdria nos
Estados Unidos que reduziu a aliquota de imposto de renda federal de 35% para 21% no pais, o Lucro Liquido
no 4T17 teve o impacto negativo no valor de USS 3,85 milhdes (RS 12,4 milhdes).

A linha de outras despesas e receitas operacionais totalizou RS 46,0 milhdes em 2018 vs. RS 54,9 em 2017,
onde os principais gastos no ano foram RS 23,7 milhdes em despesas com projetos com foco em reducio de
custos, amortizacdo da mais valia referentes a aquisicdo da Valid AS no montante de RS 8,8 milhdes que
continuard impactando o Lucro Liquido da Companhia em USS 134 mil/més e RS 6,4 milhBes com outros

servigos.

Em outubro de 2018, obtivemos éxito referente a contestacdo judicial das obriga¢des relativas ao efeito de
diferencas de correcdo monetaria de balango do ano de 1989 (“Plano Verao”) no célculo do imposto de renda
e contribuicdo social. O referido crédito, atualizado pelos indices de corre¢do monetaria reconhecidos pelos
tribunais, corresponde a aproximadamente RS 31,1 milhdes (contabilizados como impostos a recuperar no
ativo da Companhia e no resultado segregados entre RS 7,4 milhdes de reducdo de imposto de renda do ano
de 2018 e RS 23,7 milhdes de receita financeira relativo a atualizagdo monetéria do crédito apurado), antes
dos tributos incidentes, impactando o lucro liquido em aproximadamente RS 21,9 milhdes.

Abaixo, apresentamos o Resultado Financeiro do trimestre e ano de 2018:

Resultado Financeiro (RS mil) 4T18 4717 2018 2017
Aplicagdo Financeira 2.726 2.915 14.584 19.289
Desreconhecimento de Passivo Financeiro 0 0 0 8.800
Empréstimos, financiamentos e debéntures -13.985 -7.298 -53.043 -36.227
Juros e Variacdao Cambial -6.114 -192 -6.157 -14.124
Restituicdao de Impostos 23.695 0 23.695 0
Outros -677 -749 -5.293 -7.061
Total 5.645 -5.324  -26.214 -29.323
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e EBITDA

Apresentamos crescimento solido de EBITDA ao longo do ano de 2018 e, assim, no acumulado do ano
atingimos um EBITDA de RS 305 milhdes, 24% superior na comparagdo com 2017 e margem EBITDA de 17,6%,
2,0 p.p acima do ano de 2017, refletindo os esforcos da Companhia na reducdo de custos com melhores
margens dentro de todas as nossas divisdes de negdcios.

Devido a sazonalidade do periodo, o resultado do 4718 apresenta uma queda de 9,0% quando comparado ao
3T18, porém apresentamos um crescimento de 11,6% na comparagdo com o mesmo periodo de 2017,

totalizando RS 73,8 milhdes contra RS 66,1 milhdes.

Abaixo, apresentamos a evolug¢ao do EBITDA nos ultimos 4 anos:

EBITDA Consolidado (R$ MM)

307

2015 2016 2017 2018
B EBITDA (RS) ®mmmmPDD  ==Margem EBITDA  ====Margem ex PDD
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IDENTIFICACAO AT 2018

ID (RS) 125,9 132,6 5,3% 501,9 542,5 8,1% 142,4 -6,9%

Certificadora (R$) 20,6 22,8 10,7% 82,1 92,8 13,0% 27,6 -17,4%
Margem EBITDA 30,2% 32,2% 2,0 p.p. 29,6% 31,7% 2,1p.p. 30,3% 1,9 p.p.
e o
Volume Certificados (mil) 123,2 159,4 29,4% 492,7 611,2 24,1% 183,6 -13,2%

A divisdo de Identificacdo encerrou o ano apresentando uma excelente performance com um crescimento de
Receita de 8,8% quando comparada ao ano de 2017. O EBITDA atingiu RS 201,1 milhdes no acumulado do ano,
16,3% acima quando comparado ao mesmo periodo de 2017. Em linha com o esperado para a divisdo,
apresentamos margem de 31,7% no ano.

Devido a sazonalidade do periodo pelo menor nimero de dias Uteis, o volume total de documentos emitidos
de carteiras de motorista e identidade no 4T18 reduziu em 5,5% na comparagao com o 3T18, porém apresenta
um aumento de 4,9% contra 0 4T17 e 7,3% no acumulado do ano.

Ao longo de 2018, comunicamos a assinatura de novos contratos de Identificacdo no Brasil e Estados Unidos.

Assinamos o contrato com o estado de Vermont, nos Estados Unidos, para emissdo das carteiras de habilitagao
e identidade e, dentro do portfdlio da Valid para as iniciativas relacionadas a Smart Cities, vamos emitir a
solucdo da carteira municipal para as cidades de Providence, no estado de Rhode Island, e S3o Caetano do Sul,
em S3o Paulo.
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Receita 100,2 103,9 3,7% 359,4 386,0 7,4% 109,1 -4,8%
Margem EBITDA 17,8% 13,4% -4,4 p.p. 17,3% 12,1% -5,2 p.p. 9,1% 4,3 p.p.

Receita -11,4% 112,4 105,2 -6,4% -1,1%

Passamos a apresentar o resultado da divisdo consolidado em USS (Brasil e exterior).

A divisdo de Mobhile apresentou no acumulado do ano um crescimento de 7,4% de Receita, totalizando
RS 386,0 milhdes contra RS 359,4 milhdes no acumulado e 2017. No 4T18, a Receita Liquida apresentou um
crescimento de 3,7%, saindo de RS 100,2 milh&es no 4T17 para RS 103,9 milhdes.

O EBITDA da divisdo apresentou uma reducdo de 25,1% no acumulado do ano, resultado foi impactado
principalmente pela necessidade de realizagdo de uma provisdo para perda sobre crédito de clientes no 3718
no montante de USS 2,6 milhdes equivalente a RS 9,9 milhdes. O principal motivo foi a dificuldade de um
cliente em remeter divisas no curto prazo, porém, continuaremos com esforgos para recebimento desse valor.
Dessa forma, a divisdo apresentou no ano margem EBITDA de 12,1%, que, excluindo o montante provisionado,
teria atingido 14,6%, refletindo a composicao na diversificacao do mix de vendas por regides ja esperada para
a atual dinamica global da divisao.

Analisando o resultado da divisdo em USS, consolidamos uma Receita Liquida de USS 105,2 milhdes, 6,4%
abaixo do acumulado de 2017. O EBITDA atingiu USS 12,6 milhdes no acumulado de 2018 vs. USS 19,4 milhdes
em 2017, queda de 35,1% na comparagao entre os anos, principalmente impactado pela provisdo realizada no
montante de USS 2,6 milhdes e o total de aproximadamente USS 2,5 milhdes referentes aos gastos para o inicio
das operagdes na China e da area de solugdes e servigos (embedded SIM).

Embora o volume em 2018 de SIM Cards tenha apresentado queda de 3,4% na comparagao com 2017, tivemos
um aumento de Market Share de 0,8 p.p. (7,7% em 2017 para 8,5% em 2018), com aumento principalmente
nas regides do sudeste asidtico e na América Latina.




= MEIOS DE PAGAMENTO RESULTADOS
4T 2018

—

Receita 165,1 188,0 13,9% 631,0 713,0 13,0% 199,7 -5,9%
zu
Margem EBITDA 2,4% 5,3% 2,9p.p. 1,7% 8,0% 6,3 p.p. 9,8% -4,5 p.p.
N -
Volume EUA (milhGes) -10,7% 221,5 209,6 -5,4% 11,8%

A estabilizacdo dos mercados nos quais atuamos aliada aos projetos de aumento de eficiéncia que
trabalhamos até o final de 2017, resultou em um ano de recuperacdo consistente e gradual dos resultados da
divisdo de Meios de Pagamentos. Assim, encerramos o ano com crescimento de 13,0% da Receita Liquida,
EBITDA 430,6% superior e uma margem EBITDA 6,3 p.p. acima da apresentada em 2017.

No 4T18, apresentamos um crescimento de 13,9% da Receita Liquida contra o 4717 (RS 188,0 milh&es vs.
RS 165,1 milhdes). O trimestre totalizou um EBITDA de RS 10,0 milhdes, 150% acima do apresentado no 4T17.
Na comparagdo com o 3T18 observamos uma reducio de 49%, explicada principalmente pela forte
sazonalidade apresentada na operagao nos Estados Unidos, com um mix de menor valor agregado ja esperada
para este periodo todos os anos.
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{7 FLUXO DE CAIXA

Apresentamos no ano de 2018 uma geracdo de caixa operacional positiva no montante de RS 200,7 milhdes,
contra RS 81,9 milhdes em 2017.

Durante o ano de 2018, tivemos um gasto de RS 75,7 milhdes em CAPEX contra RS 46,5 milh6es no mesmo
periodo em 2017.

Em atividades de financiamento, foram gastos o total de RS 145,7 milhdes no periodo, sendo as principais
movimentacdes as destacadas abaixo:

e Captacdo de debéntures (72 emissdo): RS 357,1 milhdes liquidos de custo de estruturacdo da emissdo;
e Captacdo de empréstimo: RS 78,6 milhdes;

e Pagamento de dividendos: RS 10,6 milhdes;

e Pagamento de juros sobre capital préprio: RS 20,5 milhdes

e Pagamento de leasing, debéntures, financiamentos e empréstimos: RS 493,0 milhdes; e

e Pagamentos de juros sobre financiamento, empréstimos e debéntures: RS 53,1 milhdes.

78,6

371 B 4

200,7
—
296,9 - -493,0 31,1 I 18,0 21,6 311,6
75,7 ]
. B - y
Caixa Inicial ~ Caixa Liquido ~ Debéntures  Empréstimos Agdes em Leasing, Dividendos e CAPEX Divida (Juros) Titulos e Efeitos das Aquisigdo Outros Caixa Final
Gerado Tesouraria  debéntures, fin JSCP (liquidos Valores mudangas de Agrétopus

eemp de imposto) Mobilidrios cambio em
caixae
equivalente de
caixa em moeda
estrangeira
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= ENDIVIDAMENTO

Abaixo, apresentamos a composi¢ao atual da divida da Companhia e ratificamos que no ano de 2018 os
indicadores financeiros da Companhia ficaram abaixo dos Covenants:

PERFIL DA DiVIDA
Divida Bruta (RS MM) RS 830,8
Caixa* (RS MM) RS 311,6
Divida Liquida (RS MM) R$ 519,2
COVENANTS FINANCEIROS
Divida Liquida/EBITDA** 1,6x
EBITDA/Despesas Financeiras Liquidas*** 12,0x

*Considerando titulos de valores mobilidrios de CP
**Divida liquida dividida pelo EBITDA menor ou igual a trés;
***EBITDA dividido pelas despesas financeiras liquidas maior ou igual a 1,75

Empréstimos, Financiamentos e Leasing:

Descri¢do Empréstimos (a) Empréstimos (a) Empréstimos (a) Empréstimos (a)
Tomador Valid USA Valid USA Valid USA Valid USA
Valor total US$52.500 mil US$10.000 mil US$10.000 mil US$10.000 mil
Data de vencimento nov/18 abr/19 out/19 jan/20
Remuneragdo 2,64%a.a. Libor +2,70% a.a. Libor +2,65% a.a. Libor + 2,70% a.a.
Garantia Valid S.A. Valid S.A. Valid S.A. Valid S.A.
Amortizagdo do principal Semestrais (a partir de nov/14) Semestrais (a partir de abr/16) Trimestral (a partir dez/15) Semestral (a partir jan/17)
Pagamento de juros Semestrais (a partir de maio/13) Semestrais (a partir de out/14) Trimestral (a partir dez/14) Semestral (a partir jul/15)
R$ 0,00 R$ 4.873.515,66 R$ 19.374.998,31 R$ 16.974.013,02
us 0,00 US 1.257.488,30 US$ 4.999.999,56 US$ 4.380.616,55
Descrigdo Empréstimos (a) Empréstimos (a) Empréstimos (a) Empréstimos (a)
Tomador Valid USA Valid Espanha Valid Espanha Valid Espanha
Valor total US$17.000 mil US$50.000 mil US$50.000 mil EUR13.000 mil
Data de vencimento jun/19 mai/22 mai/22 nov/19
Remuneragdo Libor 3 meses +2,65% a.a. 5,55% a.a. 6,55% a.a 1,60%
Garantia Valid S.A. Valid S.A Valid S.A. Valid S.A.
Amortizagdo do principal Semestral a partir dez/16 Semestral a partir de maio 18 Semestral a partir maio/19 Anual
Pagamento de juros Trimestrais partir de set/16 Semestral a partir de nov/17 Semestral a partir de nov/17 Anual
RS 19.484.810,14 151.197.640,12 194.634.325,94 58.173.656,58
us U$ 5.028.597,64 U$ 39.020.759,81 U$ 50.230.805,69
EUR EUR 13.105.127,00
Descrigdo Leasing (c) Leasing (c)
Tomador Valid USA Valid USA
Valor total US$2.153 mil US$854 mil
Data de vencimento mai/22 jun/21
Remuneragdo 5,42% a.a. 5,80% a.a.
Garantia Equipamentos Equipamentos
Amortizagdo do principal Mensais Mensais
Pagamento de juros Mensais Mensais
R$ R$ 5.113.306,52 R$ 1.752.378,30
us U$ 1.319.631,08 US$ 452.250
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Debéntures:

Debéntures (d) 72 emissdo-24/05/2018

N Reunido do Conselho de Administragdo em
Data da aprovagdo

21/05/2018
Quantidade 36.000,00 debéntures sirrlples ndo conversiveis
em agBes
Valor nominal unitario R$10.000
Valor total R$360.000.000
Espécie e série Espécie quirografaria de série Unica
Data de vencimento jun/23
Remuneragdo 115,0% da Taxa média DI acumulada
Garantia Sem garantia real
Amortizagdo do principal 4 Parcela anuais (a partir de jun/20)

) Semestral, a partir de dez/18
Pagamento de juros
N/A
“Rating” pela Moody'’s

R$360.000.000

Atualmente, a divida atrelada ao ddlar americano corresponde a 56,8% do total. Abaixo, apresentamos o
cronograma de amortizacdo da divida consolidada e também da divida em RS e USS na posicdo em 31/12/2018:

2121

2019 2020 2021 2022 2023

m Divida total consolidada em R$ + juros apropriados até 31/12

90,0 90,0 90,0 90,0 54,9
28,1 25,9

12,8

2019 2020 2021 2022 2023 2019 2020 2021 2022

H Divida atrelada a R$ m Divida atrelada a US$




=

MERCADO DE CAPITAIS

RESULTADOS

4T 2018

e DIVIDENDOS E JUROS SOBRE CAPITAL PROPRIO

Mantemos o compromisso de distribuir pelo menos 50% do nosso Lucro Liquido ajustado, sem que isto
comprometa nossa politica de crescimento também através de aquisicbes e desenvolvimento de novos

negdcios.

Em Assembleia Geral Ordinaria realizada em 26 de abril de 2018, foi aprovado o pagamento de dividendos no
montante de RS 10,6 milhdes, complementares aos RS 14,1 milhdes distribuidos em 24 de novembro de 2017,
referentes ao exercicio de 2017. Distribuimos, portanto, o valor de RS 24,7 milhées em dividendos referentes
ao Lucro Liquido de RS 27,7 milhdes do ano passado.

Ao longo de 2018 e inicio de 2019 fizemos dois pagamentos de juros sobre capital préprio: (i) 11/10/18 no
montante de RS$16,6 milhdes, equivalente ao valor bruto de RS 0,235294118 por ag¢do e (ii) 10/01/19 no
montante total de RS 41,4 milhdes, equivalente ao valor bruto de RS 0,588235294 por agdo.

EVENTO DATA EXERCICIO POSICAO ACIONARIA DATA PAGAMENTO VALOR BRUTO POR AGAO R$ VALOR BRUTO R$
Dividendos 08/11/2017 2017 14/11/2017 24/11/2017 0,200000 14.102.535,00
Dividendos 26/04/2018 2017 26/04/2018 18/05/2018 0,150213 10.576.901,25

icp 21/09/2018 2018 26/09/2018 11/10/2018 0,235290 16.565.774,59
icp 11/12/2018 2018 14/12/2018 10/01/2019 0,588230 41.414.436,47

e PROGRAMA DE RECOMPRA DE AGOES

Encerramos o ano de 2018 com 820.458 acdes mantidas em tesouraria. Desta forma, as agdes mantidas em
tesouraria representam 1,15% do total das agdes em circulagdo. 524.000 destas a¢des foram compradas no
ambito do Plano de Recompra de 2017, vigorado em 2 de fevereiro de 2017 e finalizado em 12 de fevereiro
de 2018. Em 6 de margo de 2018, a Companhia abriu um novo programa de recompra que se estendera por 18
meses, com término em 6 de setembro de 2019 e com um teto de recompra de até 1.000.000 de a¢bes durante
este periodo.

e DESEMPENHO DAS ACOES

As ac¢Oes da Valid (VLID3) estdo listadas no Novo Mercado da B3 desde abril de 2006. No dia 28 de dezembro
de 2018, os papéis fecharam cotados a RS 18,00, o equivalente a um valor de mercado de RS 1,3 bilhdo para a
Companbhia.

O volume financeiro médio didrio no ano foi de RS 10,0 milhdes, vs. RS 10,8 milhdes em 2017. O grafico abaixo
demonstra o desempenho das a¢des da Valid no ano:
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RESULTADO CONSOLIDADO

RELEASE DE RESULTADOS

RESULTADOS

4T 2018

Var.%

Resultados financeiros (R$ milhdes)
Receita liquida

EBITDA Ajustado ?!
Margem EBITDA Ajustado

Lucro Liquido do Periodo
Margem liguida

Volume de Vendas

Identificagdo (em milhdes)
Certificadora (em milhares)
Telecom (em milhGes)

Meios de pagamento (em milhGes)

Reconciliacao do EBITDA (R$ milhoes)
Lucro liquido do periodo
(+) Participacdes dos nao Controladores
(+) Imposto de renda e contribuicdo social
(+) Despesas/(receitas) financeiras
(+) Depreciagdo e amortizagdo
EBITDA
(+) Outras (receitas) Despesas operacionais
(+) Depreciacdo e amortizacao 3
(+/-) Equivaléncia patrimonial do minoritario
(+) Despesas ndo recorrentes
EBITDA AJUSTADO

10,2%

24,0%
2,0p.p.
261,4%
4,0p.p.
7,3%
24,1%

-3,4%
1,0%

Identificacdo (R$ milhdes)

Receita liquida
Receita liquida Identificacdo
Receita liquida Certificadora
% da Receita liquida
EBITDA Ajustado
Margem EBITDA
% do EBITDA total
Volume de vendas
Volume Identificacgo (em milhdes)
Volume Certificadora (em milhares)

411,9 447,3 8,6% 1.574,4 1.734,3
66,1 73,8 11,6% 245,9 305,0
16,0% 16,5% 0,5p.p. 156% 17,6%
1,1 431  3818,2% 27,7 100,1
0,3% 9,6% 9,3p.p. 1,8% 58%
6,1 6,4 4,9% 24,6 26,4
123,2 159,4 29,4% 492,7 611,2
107,9 81,8 -24,2% 388,4 375,1
93,6 92,8 -0,9% 349,9 353,3
1,1 43,1 27,7 100,1
-0,1 -1,0 0,1 0,0
2,9 -6,2 36,6 26,3
5,3 5,6 29,2 26,2
29,0 29,0 113,0 117,1
58,2 59,3 206,6 269,7
10,9 16,9 54,9 46,0
-4,3 -3,0 -17,2 -13,4
1,3 0,6 1,6 2,7
0,0 0,0 0,0 0,0
66,1 73,8 245,9 305,0
146,6 155,4 6,0% 584,0 635,3
125,9 132,6 5,3% 501,9 542,5
20,6 22,8 10,7% 82,1 92,8
35,6% 347%  -0,9p.p. 37,1% 36,6%
44,3 50,0 12,9% 172,9 201,1
30.2% 322% 2,0p.p. 29,6% 31,7%
67,0% 67,7% 0,7p.p. 70,3% 65,9%
6,1 6,4 4,9% 24,6 26,4
123,2 159,4  29,4% 492,7 611,2

8,8%
8,1%
13,0%
-0,5p.p.
16,3%

2,1p.p.
-4,4p.p.

7,3%
24,1%

Receita liquida
% da Receita liquida
EBITDA Ajustado

Margem EBITDA?

% do EBITDA total

Volume de vendas (em milhoes)
Valor do ebtida minoritario

100,2
24,3%
17,8
17,8%
26,9%
107,9

103,9
23,2%
13,9
13,4%
18,8%
81,8

3,7%
-1,1p.p.
-21,9%
-4,4p.p.
-8,1p.p.
-24,2%

359,4
22,8%
62,2
17,3%
25,3%
388,4

386,0
22,3%
46,6
12,1%
15,3%
375,1

7,4%
-0,5p.p.
-25,1%
-5,2p.p.
-10,0p.p.
-3,4%

Receita liquida
% da Receita liquida

EBITDA Ajustado

Margem EBITDA

% do EBITDA total

Volume de vendas (em milhdes)

165,1
40,1%
4,0
2,4%
61%
93,6

188,0
42,0%

10,0
53%
13,5%
92,8

13,9%
1,9p.p.
150,0%
2,9p.p.
7,4p.p.
-0,9%

631,0
40,1%

10,8
1,7%
44%

349,9

713,0
41,1%

57,3
8,0%
188%
353,4

13,0%
1,0p.p.
430,6%
6,3p.p.
14,4p.p.
1,0%

10 EBITDA e o EBITDA Ajustado ndo sdo medidas de desempenho financeiro segundo as Praticas Contdbeis Adotadas no Brasil, IFRS, ou US GAAP, tampouco devem ser considerados isoladamente, ou
como uma alternativa ao lucro liquido, como medida de desempenho operacional, ou alternativa aos fluxos de caixa operacionais como medida de liquidez. De acordo com a Instrugdo CVM n? 527, de 4
de outubro de 2012, o célculo do EBITDA ndo pode excluir quaisquer itens ndo recorrentes, ndo operacionais ou de operagdes descontinuadas e é obtido pelo resultado liquido do periodo, acrescido dos
tributos sobre o lucro, das despesas financeiras liquidas das receitas financeiras e das depreciagdes, amortizagdes e exaustdes. O EBITDA Ajustado é utilizado por nds como medida adicional de
desempenho de nossas operagdes e ndo deve ser utilizado em substituicdo aos nossos resultados. O “EBITDA Ajustado” corresponde ao EBITDA ajustado por meio da eliminagdo dos efeitos de Outras
(receitas) Despesas operacionais, Depreciagdo e amortizagdo da administragdo, Efeitos de depreciagdo, amortizagdo, despesas e impostos sobre equivaléncia patrimonial da CUBIC e Outras despesas ndo
recorrentes. Outras empresas podem calcular o EBITDA Ajustado de maneira diferente da nossa. O EBITDA Ajustado, dessa forma, apresenta limitagdes que prejudicam a sua utilizagdo como medida da
nossa lucratividade, em razdo de ndo considerar determinados custos e despesas decorrentes dos nossos negécios, que poderiam afetar, de maneira significativa, os nossos lucros.

3 Depreciagdo da Administragdo.




a RESULTADOS
RESULTADO CONSOLIDADO AT 2018

DEMONSTRACOES DOS RESULTADOS TRIMESTRAIS
(Em R$ milhdes)

CONTROLADORA CONSOLIDADO
4117 4T18 4117 4718

Receita de venda de bens e/ou servigos 161,4 175,5 411,9 447,3
Receita bruta de venda e/ou servigos 187,1 203,0 4439 479,7
Impostos e devolugdes (25,6) (27,5) (32,0) (32,4)
Custo dos bens e/ou servigos vendidos (130,7) (135,7) (320,0) (347,3)
Lucro Bruto 30,7 39,8 91,9 100,0
Despesas com vendas (8,9) (5,2) (27,1) (28,6)
Despesas gerais e administrativas 2,1) (7,8) (23,4) (23,6)
Outras receitas (despesas) operacionais 2,1) (5,3) (10,9) (16,9)
Resultado de equivaléncia patrimonial (6,3) (5,3) (1,3) (0,6)
Lucro antes do resultado financeiro e resultado 11,3 16,2 29,2 30,3
Receitas financeiras 2,7 26,6 20,2 37,6
Despesas financeiras (7,6) 7,1) (25,5) (32,0)
Lucro antes dos tributos sobre o lucro 6,4 35,7 23,9 35,9
Imposto de renda e contribuigdo social correntes 3,9 9,7 (6,3) 2,6
Imposto de renda e contribuigdo social diferidos 1,4 2,3) (16,6) 3,6
Lucro liquido do periodo 1,1 43,1 1,0 42,1
Resultado atribuivel a

Acionistas controladores 1,1 43,1 1,1 43,1
Acionistas n3o controladores - - 0,1) (1,0)

DEMONSTRAGOES DOS RESULTADOS ACUMULADOS

(Em R$ milhoes)

CONTROLADORA CONSOLIDADO
dez-17 dez-18 dez-17 dez-18

Receita de venda de bens e/ou servigos 657,7 689,1 1.574,4 1.734,3
Receita bruta de venda e/ou servigos 761,4 792,1 1.703,8 1.874,0
Impostos e devolugdes (103,6) (102,9) (129,3) (139,7)
Custo dos bens e/ou servigos vendidos (532,6) (523,0) (1220,9) (1311,1)
Lucro Bruto 125,1 166,1 353,5 423,2
Despesas com vendas (32,9) (33,6) (115,2) (135,6)
Despesas gerais e administrativas (31,3) (32,4) (88,1) (86,3)
Outras receitas (despesas) operacionais (20,0) (9,5) (54,9) (46,0)
Resultado de equivaléncia patrimonial 10,7 8,5 (1,6) ,7)
Lucro antes do resultado financeiro e resultado 51,6 99,1 93,7 152,6
Receitas financeiras 25,1 36,9 74,1 88,4
Despesas financeiras (41,4) (29,2) (103,4) (114,6)
Lucro antes dos tributos sobre o lucro 35,3 106,8 64,4 126,4
Imposto de renda e contribuigdo social correntes (5,1) 3.4 (27,3) (29,9)
Imposto de renda e contribuigdo social diferidos (2,5) 3.4 9,3) 3,6
Lucro liquido do periodo 27,7 100,0 27,8 100,1
Resultado atribuivel a

Acionistas controladores 27,7 100,0 27,7 100,1

Acionistas ndo controladores - - 0,1 -




(‘ RESULTADOS

RESULTADO CONSOLIDADO AT 2018

DEMONSTRAGOES DO FLUXO DE CAIXA
(Em R$ milhdes)

CONTROLADORA CONSOLIDADO
47117 4T18 4717 4T18
Fluxo de caixa das atividades operacionais
Caixa gerado nas operagoes 30,8 34,7 60,2 59,0
Lucro antes dos tributos sobre o lucro 6,4 35,7 23,9 35,9
Conciliagao do lucro antes dos tributos sobre o lucro com o caixa gerado nas
atividades operacionais
Depreciagdo 9,4 8,7 17,2 18,2
Baixa de itens de ativos imobilizado 0,1 3,6 0,1) 3,4
Amortizagao 1,5 1,3 11,8 10,8
Atualizagdo de deposito Judiciais (0,4) 0,4) (0,6) (0,5)
Provisdo para obsolescéncia de imobilizado - 1,6 (1,5) 1,6
Opgoes de outorgas reconhecidas 0,7 0,7 0,7 0,7
Provisdo para perda de estoque - - 0,1 2,7)
ProvisOes 0,1) 0,5 1,2) 0,4
Provisdo para perdas sobre créditos 0,7 (4,8) 0,1 (5,9)
Equivaléncia patrimonial 6,3 5,4 1,4 0,7
Despesa de juros sobre debéntures e empréstimos e financiamentos 6,6 6,4 12,5 13,7
Variagdo cambial de empréstimos, adiantamentos e leasing - - (5,1) 0,4
Juros e variagdo cambial sobre mdtuos - - - (1,2)
Outras variagdes cambiais (0,4) 0,3) 1,0 7,2
Expurgo de corregdo monetaria ocorrido em Janeiro de 1989 (Plano verdo) - (23,7) ° (23,7)
Variagoes nos ativos e passivos 17,6 (7,6) 27,4 (4,2)
Contas a receber de clientes 16,4 6,7) 41,0 14,4
Impostos a recuperar 2,7) (7,0) (0,5) (8,0)
Estoques 0,1 (3,2) 6,1 7,4
Depdsitos judiciais - 1,1 - 1,1
QOutras contas a receber 4,3 2,6 (5,0) 4,9
Fornecedores 6,0 (3,2) (0,8) (16,4)
Salarios, provisbes e encargos sociais a recolher (6,8) (3,2) (7,9) (7,6)
Impostos, taxas e contribuigdes a recolher 2,0 14,0 (3,9) 12,0
Adiantamento de clientes e outras contas a pagar 0,2 (0,6) 4,9 6,3)
Pagamento para riscos trabalhistas, civeis e tributarios 0,1 - 1,3) 0,1)
Pagamento de IR e CSLL (2,0) 1,4 (5,2) (5,6)
Caixa gerado pelas atividades operacionais 48,4 27,1 87,6 54,8
Fluxo de caixa de atividades de investimentos
Aquisicdo de imobilizado (3,6) (7,5) (15,5) (17,6)
Aquisicdo de intangivel 0,7) (6,4) (8,9) 9,5)
Titulos e valores mobilidrios 0,4) 0,3) (16,2) (0,4)
Aumento de capital em controladas - (18,8) - -
Outros Investimentos avaliados a custo 0,6 - 0,6 -
Dividendos e juros sobre o capital proprio recebidos 20,0 15,0 - -
Aquisigdo da Tress, liquido do caixa adquirido - - - 0,1
Aquisicdo da Agrétopus, liquido do caixa adquirido - - - (3,5)
Caixa liquido gerado atividades investimentos 15,9 (18,0) (40,0) (30,9)
Fluxo de caixa das atividades de financiamentos
Dividendos pagos (14,1) = (14,1) -
Juros sobre capital proprio pagos - (20,5) - (20,5)
Pagamento Leasing (1,8) - (2,6) (0,6)
Pagamento de juros sobre financiamentos - - (0,1) -
Pagamento de financiamentos - - 1,7) -
Pagamento de Empréstimos = = (11,4) (81,8)
Pagamento de juros sobre empréstimos - - (10,7) (12,7)
Captagdo de financiamento - - - -
Captagdo de empréstimos - - (1,6) 67,5
Captagdo de debéntures - - - -
Pagamento de debéntures - - - -
Pagamento de juros sobre debéntures (15,6) (13,0) (15,6) (13,0)
Caixa consumido atividades de financiamento (31,5) (33,5) (57,8) (61,1)
Aumento (reducdo) do caixa e equivalentes de caixa 32,8 (24,4) (10,2) (37,2)
Saldos do caixa e equivalentes de caixa
Saldos do caixa e equivalénte de caixa no inicio do exercicio 133,0 223,4 308,4 347,6
Efeitos de mudangas de cambio sobre saldo de caixa e equivalente de caixa - - 1,3) 1,2
mantido em moeda estrangeira
Saldos do caixa e equivalente de caixa no fim do exercicio 165,8 199,0 296,9 311,6

Aumento (redugdo) do caixa e equivalentes de caixa 32,8 (24,4) (10,2) (37,2)




RESULTADOS

RESULTADO CONSOLIDADO 4T 2018

e

DEMONSTRACf)ES DO FLUXO DE CAIXA
(Em R$ milhdes)

CONTROLADORA CONSOLIDADO
dez-17 dez-18 dez-17 dez-18
Fluxo de caixa das atividades operacionais
Caixa gerado nas operagoes 94,8 144,8 218,2 290,1
Lucro antes dos tributos sobre o lucro 35,3 106,8 64,4 126,4
Conciliagdo do lucro antes dos tributos sobre o lucro com o caixa gerado nas
atividades operacionais
Depreciagdo 37,2 36,4 67,5 71,3
Baixa de itens de ativos imobilizado 5,5 4,0 5,7 4,8
Amortizagdo 6,3 5,6 45,5 45,8
Atualizagdo de depdsito Judiciais (2,0) 2,8) 2,3) (3,0)
Proviséo para obsolescéncia de imobilizado (5,4) 1,6 (7,6) 1,4
Opgoes de outorgas reconhecidas 1,4 2,8 1,4 2,9
Provisdo para perda de estoque - - 1,0 1,4
Provisdes 0,49 0,6 0,6 (0,5)
Provisdo para perdas sobre créditos (1,2) (5,1) 1,2) 4,3
Equivaléncia patrimonial (10,7) 8,4) 1,7 2,7
Desreconhecimento de passivo financeiro (8,8) . 8,8) -
Despesa de juros sobre debéntures, empréstimos e financiamentos 38,2 27,0 59,4 54,2
Variagdo cambial de adiantamentos e leasing 0,2 - (22,7) (0,8)
Juros e variagdo cambial sobre mituos - - - 3.4
Outras variagdes cambiais (0,8) - 13,6 9,1
Expurgo de corregdo monetaria ocorrido em Janeiro de 1989 (Plano verdo) - (23,7) - (23,7)
Variagoes nos ativos e passivos (26,6) (36,7) (136,3) (89,4)
Contas a receber (24,9) (21,5) (35,0) (32,1)
Impostos a recuperar (6,4) (5,5) (11,3) (16,0)
Estoques 14,3 (11,3) 9,2 (17,0)
Depdsitos judiciais 1,9 1,9 1,7 3,1
Outras contas a receber 4,2 0,2 (23,0) 10,1
Fornecedores (14,9) (5,6) (33,7) (14,3)
Salarios, provisdes e encargos sociais a recolher 1,1 3,7 3,3) (5,7)
Impostos, taxas e contribuicGes a recolher 3,7 12,9 6,1) 10,1
Adiantamento de clientes e outras contas a pagar (1,5) 0,6 (10,3) 57
Pagamento para riscos trabalhistas, civeis e tributarios (1,2) 1,8) (3,0) (2,6)
Pagamento de IR e CSLL 2,9) (10,3) (21,5) (30,7)
Caixa gerado pelas atividades operacionais 68,2 108,1 81,9 200,7
Fluxo de caixa das atividades de investimentos
Aquisicdo de imobilizado (11,0) (25,5) (25,2) (43,5)
Aquisigdo de intangivel (2,6) (10,5) (21,3) (32,2)
Titulos e valores mobiliarios (0,4) (1,1) (10,4) 18,0
Aumento de capital em controladas 1,4 (22,2) - -
Dividendos e juros sobre o capital proprio recebidos 20,0 15,0 - -
Aquisigdo de participagdo societaria CUBIC - - (37,1) -
Aquisigdo da Tress, liquido do caixa adquirido - - - 0,7)
Aquisicdo da Agrétopus, Liquido de caixa adquirido - - - (3,5)
Caixa aplicado (gerado) nas atividades de investimentos 4,6 (44,3) (94,0) (61,9)
Fluxo de caixa das atividades de financiamentos
Dividendos pagos (24,9) (10,6) (24,9) (10,6)
Juros sobre capital proprio pagos (13,2) (20,5) (13,2) (20,5)
AgOes em tesouraria (11,7) 4,2) (11,7) 4,2)
Pagamento leasing (6,4) (1,8) 9,4) (5,1)
Pagamento de juros sobre financiamento - - (0,6) 0,2)
Pagamento financiamentos - - (6,8) 5,1)
Pagamento de empréstimos - = (231,2) (158,2)
Pagamento de juros sobre empréstimos - - (21,7) (26,9)
Captagdo de empréstimos = o 330,4 78,6
Captagdo de debéntures - 357,1 - 357,1
Pagamento de debéntures (62,5) (324,6) (62,5) (324,6)
Pagamento de juros sobre debéntures (40,8) (26,0) (40,8) (26,0)
Caixa consumido nas atividades de financiamento (159,5) (30,6) (92,4) (145,7)
Aumento (redugao) do caixa e equivalente de caixa (86,7) 33,2 (104,5) (6,9)
Saldos do caixa e equivalentes de caixa
Saldos de caixa e equivalente de caixa no inicio do exercicio 252,5 165,8 394,8 296,9
Efeitos das mudangas de cdmbio sobre saldo de caixa e equivalente de caixa
mantido em moeda estrangeira - - 6,6 21,6
Saldos do caixa e equivalente de caixa no fim do exercicio 165,8 199,0 296,9 311,6
Aumento (redugao) do caixa e equivalentes de caixa (86,7) 33,2 (104,5) (6,9)




6.5’ RESULTADOS

RESULTADO CONSOLIDADO 4T 2018

BALANCO PATRIMONIAL

(em R$ milhGes)

Controladora Consolidado
Dez 2017 Dez 2018 Dez 2017 Dez 18
Ativo
Circulante
Caixa e equivalentes de caixa 165,8 199,0 296,9 311,6
Titulos e valores mobilidrios - - 16,7 -
Contas a receber de clientes 121,3 147,5 335,1 368,0
Créditos com partes relacionadas 7,7 2,9 - -
Impostos a recuperar 11,8 42,1 51,5 95,8
Estoques 47,6 58,9 118,3 145,9
Outras ativos circulantes 4,7 5,0 40,2 40,3
358,9 455,4 858,7 961,6
Ativo disponivel para Venda 0,8 0,8 0,8 0,8
Total do ativo circulante 359,7 456,2 859,5 962,4
Nao Circulante
102,8 99,9 179,3 148,6
Contas a receber de clientes 13,0 13,2 18,1 15,6
Titulos e valores mobiliarios 0,7 1,8 0,7 1,8
Depdsitos judiciais 31,5 32,5 38,3 38,6
Impostos a recuperar 21,8 20,7 22,5 21,4
Imposto de renda e contribuicdo social diferidos 34,7 31,3 61,3 68,5
Outras contas a receber 1,1 0,4 38,4 2,7
Investimentos 727,3 810,0 39,0 42,8
Imobilizado 185,3 171,8 364,3 365,5
Intangivel 24,4 29,2 617,7 727,9
1.039,8 1.110,9 1.200,3 1.284,8
Total do ativo 1.399,5 1.567,1 2.059,8 2.247,2
Controladora Consolidado
Dez 2017 Dez 2018 Dez 17 Dez 2018
Passivo
Circulante
Fornecedores 28,7 29,1 99,7 108,9
Débitos com partes relacionadas 4,9 1,8 - -
Empréstimos, financiamentos, debéntures e leasing a pagar 127,8 1,2 255,9 213,4
Salarios, provisdes e encargos sociais a recolher 37,0 41,6 63,9 61,4
Impostos, taxas e contribuicdes a recolher 6,6 10,8 11,3 18,7
Dividendos e juros sobre capital proprio a pagar - 37,4 = 37,4
Adiantamento de clientes e outras contas a pagar 2,7 34 17,4 26,0
207,7 125,3 448,2 465,8
Nao Circulante
Empréstimos, financiamentos,debéntures e leasing a pagar 199,6 357,9 549,6 6174
ProvisOes 13,2 12,0 17,4 15,0
Imposto de renda e contribuigao social diferidos - - 36,8 36,3
Outras contas a pagar - - 17,1 24,3
212,8 369,9 620,9 693,0
Total do Passivo 420,5 495,2 1.069,1 1.158,8
Patimonio liquido
Capital social 904,5 904,5 904,5 904,5
Reservas de capital e acdes em tesouraria 2,3) (4,5) (2,3) (4,5)
Reservas de lucros 137,5 180,7 137,5 180,7
Ajustes acumulados de conversao (71,3) (8,8) (71,3) (8,8)
Proposta de distribuicdo de dividendos adicionais 10,6 = 10,6 -
979,0 1.071,9 979,0 1.071,9
Participagao nao controladoras - - 11,7 16,5
Total do patriménio liquido 979,0 1.071,9 990,7 1.088,4

Total do passivo e patrimonio liquido 1.399,5 1.567,1 2.059,8 2.247,2
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